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Préliminaires

= CDC Entreprises presente pour la premiere année une etude consolidée de
I'activité de ses fonds en portefeuille (dits « affiliés » dans cette présentation)
dans le domaine du capital investissement technologique :

— Indépendamment de 'outil de financement

— Indépendamment du stade de financement

» L es donneées agrégees proviennent des rapports remis par nos affilies a
leurs souscripteurs

= Ces affilies représentent en 2006, 70% des montants investis en capital
risque par les membres de I'AFIC

= Un focus spécifique a 'amorcage est toutefois conservé dans cette étude
()
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Faits marquants et chiffres clés de I'année 2006

Par rapport a fin
: .. i i 2005
= Les capitaux géreés par nos affiliés ont passé la barre des 3 Md€

en 2006 - dont 575 M€ souscrits par CDC Entreprises (19%) +12%

Par rapport au 1°¢
semestre 2005

= Les investissements des fonds sont plus dynamiques (150 M€ +34%

investis au 1" semestre 2006)

= Les primo-investissements sont plus nombreux (47), et leur taille +21%
unitaire augmente (1,5 M€ sur le 1" semestre) +11%

= Les cessions dégagent des plus-values en forte croissance (16 M€
sur le 1" semestre) par rapport a 2005, année d’assainissement +23%
des portefeuilles

= La baisse de la sinistralité se confirme (4 sinistres pour 6,6 M€ de -64%
pertes au 1°" semestre) -57%

CDCEntreprises



3 Md€ gérés par nos affilies en 2006
- dont 575 M€ souscrits par CDC Entreprises

Evolution du nombre de véhicules et des capitaux

erés
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= Croissance de 12% des capitaux gérés sur ™ Nouveaux véhicules soutenus sur

les 9 premiers mois de I'année a 3 Md€ les 9 Premiers mois -
= Auriga Ventures Il

= Dont 19% souscrits par CDC Entreprises, = Inserm Transfert Initiative
soit 575 M€ = |-Source 3
= 85% en capital risque, 10% en capital = Matignon Technologies 2

= Minatec Amorcage SAS

0 . ,
amorcage et 5% en capital développement - Ventech 3

y
—e e n”
CDCEntreprises




Aprés CDC Entreprises, les fonds de fonds sont les 2¢me
souscripteurs les plus importants aupres de nos affiliés

Capitaux engagés dans les véhicules de capital investissement
technologique par type d'actionnaires au 30/06/06
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= CDC Entreprises, les fonds de fonds, les banques, le FEI, les industriels et
compagnies d’assurance = 73% des apports

» Faible part des fonds de pension (4%) et des caisses de retraites (2%)

= Les équipes nouvelles sponsorisées ont levé 10 fois plus de fonds depuis 1998 que
celles sans sponsor
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CDC Entreprises demeure un acteur incontournable du
financement des fonds d’amorgage

Capitaux engagés dans les véhicules de capital amorcage
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= RGOle moteur de CDC Entreprises dans 'amorcage, avec 31% des fonds levés, aux coOtés
des organismes de recherche (16%), des sociéetés d’investissement adossées a des
institutions financiéres (15%) et des industriels (9%)
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30% des fonds leves sont d’origine étrangere

Répartition géographique des capitaux levés
(1998 - 30/06/06)
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I France W Europe  ®W Amérique du Nord Reste du monde

= Attractivité stable de la France depuis 3 ans : 30% des capitaux levés depuis 1998
sont d’origine étrangere (au 30/06/06)

= Plus de la moitié des fonds européens viennent du FEI
= L’Amérique du Nord n’est pas revenu a son niveau d’avant 2000
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Les investissements des fonds sont plus dynamiques

Evolution des montants investis par les fonds
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= 150 M€ investis au 18" semestre 2006 par nos affiliés
= +34% par rapport au 18" semestre 2005

» ~1,3 MdE£ investi depuis 1998 dans 743 entreprises
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Les TIC demeurent le secteur de prédilection des
Investisseurs

Répartition des montants investis par secteur
(1998 - 30/06/06)
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» Croissance soutenue des investissements dans les TIC...
= +63% par rapport au 1" semestre 2005

= ... etsciences de lavie :
= +16% par rapport au 1" semestre 2005

= Emergence des technologies propres et de I'énergie :
= X3 par rapport au 1¢ semestre 2005
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Hausse du nombre et de la taille unitaire des primo-
Investissements sur le 16" semestre 2006

Evolution de lI'investissement moyen (1) et du nombre de sociétés
financées en primo-investissement
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= Croissance de 11% de l'investissement moyen par entreprise en primo-
investissement (1) par rapport au 18" semestre 2005

» Hausse de 21% du nombre d’entreprises financeées en primo-investissement par
rapport au 1" semestre 2005

(1) Il s’agit du montant annuel décaissé
’ en moyenne par entreprise dans

e e ) 'année du 1¢ investissement réalisé
CDCEntreprises  dans I'entreprise




La hausse du montant moyen des primo-investissements
profite surtout aux TIC au stade de la post-création

Montant du primo-investissement unitaire par stade et par secteur
au premier semestre 2006

- (N eEEOr E©E €

37 2,7

Amorcage / création Post-création Développement

[ TIC M Sciences de la vie B Technologies propres / energie M Industries et services

= Croissance surtout portée par les TIC et les technologies propres / I'énergie

= Sciences de la vie : faible montant décaissé moyen du fait du fractionnement du
financement

» Progression la plus forte dans la post-création
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Redressement de |'effet de levier des fonds d’amorcage
sur les investissements dans les entreprises

Effet de levier des fonds de capital-amorcgage sur les
investissements dans les entreprises

24
8 - S \
5,96
6 B
_——=&-5720
4- 3,14 4,42 \‘< 2,86
x
1.72 1,70

27 057 : 2,77 3,15 —

' 2,26

' 1,71 1,40
0 T T T T T T T 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005  30/06/2006
—— Amorcage et refinancements —e— Amorcage

= | e redressement effectif de I'effet de levier traduit une réelle sortie de crise pour le
financement des sociétés en amorcage (regain des capital risqueurs pour I'amorcage)

= La creation réguliere de fonds d’amorcage depuis 1998 (assortie de I'obligation
d’investir en amorcgage pour ces fonds) a permis de compenser la désaffection des
investisseurs sur la phase amont, suite a I'éclatement de la bulle technologique
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Dynamisme des cessions au 1" semestre 2006

Evolution du nombre et des montants d'opérations de cessions par

année
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» Effet de déstockage en 2005
— Nombre élevé de cessions
— Falibles plus-values
» Les cessions au 18" semestre 2006 affichent des plus-values en forte hausse par
rapport a 2005
— +25% de plus-values par rapport au 1¢ semestre 2005
— -35% en nombre d’opérations de cessions par rapport au 1¢" semestre 2005

=L ’assainissement de portefeuille post bulle Internet semble terminé
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Les TIC demeurent le secteur prépondérant faisant
I'objet de cessions

Répartition du montant de cessions par secteur
(1998 - 30/06/06)
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» Le dynamisme des cessions dans le secteur des TIC se poursuit en 2006
= Alors que les sorties sont beaucoup plus difficiles dans les sciences de la vie

= Et que I'émergence des cessions en technologies propres / énergie est liée a une
cession importante sur le 18" semestre
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Les cessions industrielles predominent encore au 1
semestre, depuis la reouverture de ce marché en 2004

Evolution des montants de cessions par type de sortie
En M€

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005  30/06/2006

1 Cession industrielle B Cession boursiere W Autres

= 2 opérations repreésentent 80% des montants de cession industrielle au 1¢" semestre
2006 : DirectEnergie et Musiwave

= 1 opération représente 80% des montants de cession boursiéere : Hi-Média
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Les performances réalisées sur les sorties sont en
hausse au 1¢" semestre 2006

Evolution du multiple moyen / médian / global et du TRI brut agrégé
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= Le TRI 2006 est nettement meilleur qu’en 2005 sur les 6 premiers mois : les meilleures
valorisations lors des sorties compensent I'allongement de la durée de détention des
lignes

= La hausse des multiples est tirée par les TIC

= Les sciences de la vie sont pénalisées par des valorisations faibles et des durées de
détention importantes (5 ans en moyenne) a leurs sorties
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La baisse de la sinistralité se confirme

Evolution des montants investis et du nombre d'entreprises en
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» Baisse de 64% du nombre d’entreprises sinistrées au 1" semestre 2006 par
rapport au 1¢" semestre 2005

= Baisse de 57% des montants investis et perdus sur des entreprises sinistrées au
1¢" semestre 2006 par rapport au 1¢" semestre 2005
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Les sinistres ont surtout touchés le secteur des TIC dans
la phase d’amorcage/création depuis 1998

Répartition des montants investis dans les
entreprises sinistrées par stade de financement

Répartition des montants investis dans les
entreprises sinistrées par secteur
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» Le profil des sociétes sinistrées depuis 1998 (secteur des TIC en phase
d’amorcage/création) refléte I'éclatement de la bulle technologique des années
2000

=L a baisse trés significative des sinistres en 2006 est le signe que I'effet de bulle
technologique des années 2000 est a présent absorbé

= Sur les 65% des montants sinistrés en amorcage/création, seulement 1/3
implique des fonds d’amorcage du portefeuille de CDC Entreprises
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Impact des fonds de capital investissement
technologique sur le developpement économique

=532 sociétés actives en portefeuille au 30/06/06
= Soit plus de 5 Md€ de chiffre d’affaires
=Et pres de 30 000 emplois

=52% des entreprises ont réalisé un chiffre d’affaires 2005 supérieur a 1,5 M€
(contre 44% en 2004)

=46% des effectifs se retrouvent dans des entreprises dont le chiffre d’affaires
est supérieur a 50 M€ a fin 2005 (contre 36% a fin 2004)

Sources : questionnaires
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Impact des fonds d’amorcage sur la valorisation de la
recherche publique

Type de lien entre les entreprises financées en amorcgage et la

En nombre recherche publique (au 30/06/06)

= Sur les 212 sociéetés financées par o0
les fonds d’amorcgage :

86%

80% +

60% - 52%
=125 sont liées a la recherche soos | 34%
publique (59%) -
0% -
E>104 Sont pa.SSéeS par des Collaboration avec chercheurs Achat de licences Essaimage

structures d’incubation (49%)

Répartition sectorielle des entreprises en lien avec larecherche
publique (1998 - 30/06/06)

= | a collaboration avec les 44%

chercheurs est le mode d’échange
le plus répandu
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En conclusion .... CDC Entreprises et le capital
Investissement technologique

= Un réle moteur confirmé sur ce segment de marche...
= ... qui offre une réelle création de valeur a '’économie francaise

= Un soutien tres actif du capital amorcage...

= ... qui a permis le maintien de I'investissement aux lers tours apres
I'éclatement de la bulle

= Un soutien conjoncturel aux défaillances du marché

(co-investissement dans les jeunes entreprises suite a I'éclatement de la
bulle Internet)

= L’ouverture de nouveaux champs d’investissement sectoriels
(technologies propres / énergie)

= Avec des performances a réaliser qui devraient étre satisfaisantes, méme si
elles sont décalées dans le temps
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